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. |khtisar Keuangan

Financial Highlights

Dalam milyar Rupiah, kecuali untuk jumlah saham beredar, laba tahun berjalan per saham dan rasio saham

In billion Rupiah, except for number of issued shares, income per share for the year, and the ratio of stock prices

Penjualan Neto 3.701 2.532 1.123 Net Sales
_Laba Bruto — 229 | 235 168 _Gross Income
Laba Bersih 41 65 58 Net Income
Jumilah Laba yang dapat diatribusikan kepada 41 65 58 Total Income
pemililc entitas induk dan kepentingan non attributable to parent
pengendali entity and non-
L= = = interest
Total Laba Komprehensif 39 65 58 Total -
Jumiah laba komprehensif yang dapat distribusi- 39 65 58 Total Comprehensive
kan kepada pemillk entitas induk dan kepenti- income altributable fo
ngan non pengendall parent entity and non-

controlling interest

Laba per saham 138 219 196 Income per share |
Jumilah Aset 1.284 1.070 1.02 Total Assets
Jumiah Liabilitas 747 541 564 Total Liabilities
Jumiah Ekuitas 538 528 463 Total Equity
Rasio Laba terhadap Jumiah Aset 3% 6 % 6 % Income to Asset Ratio
Rasio Laba Ekuitas B % 12 % 13% | Income to Equity Ratio
‘Laba Penjualan Neto 1% 3% 5% Income to Net Sales
Rasio Lancar # 147 % 163 % 103 % Current Ratio
Rasio Liabilitas terhadap Jumlah Ekuitas 139 % 102 % 122 % mmmm
Rasio Liabilitas terhadap Jumiah Aset 58 % 51 % 55 % Liabiities fo Tolal Asset




Saham / Shares

Jumlah saham CEKA yang beredar /| CEKA's outstanding shares : 297.500.000
Kapitalisasi pasar saham CEKA /| CEKA's market capitalization shares
| Triwulan 1/ 1% Quarter ~417,987.500.000 :
Triwulan I / 2* Quarter 724.412.500.000 413.525.000.000
Triwulan 111 / 37 Quarter 492.362.500.000 386.750.000.000
Triwulan IV / 4 Quarter 446.250.000.000 345.100.000.000
Harga saham CEKA / CEKA's shares prices
Tertinggi / | Terendah/ | Penutupan/ | Tertinggi/ | Terendah/ | Penutupan
Highest | Lowest Close MHighest Lowest | | Clase
Triwulan 1/ 1= Quarter 1.500 1.090 1.405 1.950 1.470 1.660
Triwulan 11 / 2 Quarter 2675 1.375 2,435 1,700 1.250 1.390
Triwulan I / 3 Quarter 2,630 1,610 1.655 1.500 1.140 1.300
Triwulan IV / 4 Quarter 1.750 1.400 1.500 1.390 1.090 1.160
Volume perdagangan saham CEKA /| CEKA's traded shares volume
Triwulan I / 1* Quarter 2.718.700 3.269.500
Triwulan 11 / 2* Quarter 4.984,000 1.316.000 |
Triwulan I11 / 3 Quarter 5.488.500 614.500
Triwulan IV / # Quarter 340.600 1.519.000

Sumber : PT. Bursa Efek Indonesia




Yang Terhormat Para Pemegang Saham
PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk,

Dewan Komisaris menerima dan mempelajari
Laporan Keuangan PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
yang untuk selanjutnya disebut sebagai Perseroan
yang telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik
PURWANTONO, SUHERMAN & SURJA untuk tahun
buku yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2014,
dengan pendapat Wajar Tanpa Pengecualian.

Dewan Komisaris Perseroan melihat dalam Laporan
Keuangan tersebut di atas, bahwa penjualan bersih
Perseroan tahun 2014 meningkat dibandingkan
dengan tahun 2013, dan beban pokok penjualan tahun
2014 juga meningkat. Peningkatan penjualan bersih
Perseroan tersebut masih terkikis oleh beban pokok
penjualan, sehingga laba komprehensif
Perseroan tahun 2014 ini menurun dibandingkan
dengan 2018.

Dewan Komisaris berkeyakinan bahwa usaha
Perseroan di bidang minyak nabati dan minyak nabati
spesialitas serta bidang usaha lain yang dijalankan
Perseroan di tahun 2015 masih akan tetap prospektif,
walaupun tentu banyak tantangan dan hambatan.

Dewan Komisaris Perseroan beserta seluruh anggota
Komite Audit, akan terus menjalankan tugas pengawa-
san dan memberikan masukan-masukan yang diper-
lukan oleh Direksi Perseroan agar semua rencana
kerja dapat diwujudkan dengan baik.

Sebagai penutup, saya mewakili seluruh Dewan Komi-
saris, menyampaikan ucapan terima kasih kepada
para pemegang saham vyang tetap setia
mendukung Perseroan, segenap jajaran Direksi,

al Report 201

Dear Shareholders,

The Board of Commissioners received and checked
the PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk's Financial
Statements hereinafter referred to as The Company
which have been audited by Public Accountant
PURWANTONO, SUHERMAN & SURJA for the year
ended December 31, 2014, and granted an
unqualified opinion.

Board of Commissioners saw that net sales and the
cost of goods sold in 2014 raised, compared to
2013. The increasing net sales was still scrapped by
the cost of goods sales, therefore the total
comprehensive income in 2014 was declining
compared to 2013.

Board of Commissioners believed that the Com-
pany's business prospects of edible oil and vegeta-
ble oil specialties as well as other businesses of the




Laporan Dewan Komisaris

Board of Commisioners Report

seluruh staf dan karyawan, para pemasok dan
pelanggan setia produk Perseroan yang telah
memberikan kontribusi yang baik di tahun 2014.

Company in the year 2015 would be prospective
eventhough there are some handicaps.

Board of Commissioners and the Commitee Audit
will keep on overviewing and input needed by Direc-
tors to realize and perform the plan of the Company.

To conclude, the Board of Commossioners expres-
sed encouragement and enthusiasm to the entire
Board of Directors and employees of the Company
to improve cooperation, loyalty of the suplier and
customers for their good contribution in 2014.

Bekasi, 27 April 2015
Bekasi, April 27, 2015

Atas nama Dewan Komisaris
On Behalf of the Board of Commissioners

/—*—“'&.

Hendri Saksti
Presiden Komisaris / President Commissioner




‘ Laporan Direksi

Board of Directors Report

Para pemegang saham Perseroan yang terhormat,

Atas nama Direksi Perseroan, kami menyampaikan
Laporan Tahunan Perseroan tahun 2014 dan Laporan
Keuangan untuk tahun buku yang berakhir pada
tanggal 31 Desember 2014.

KINERJA PERSEROAN

Perseroan membukukan Penjualan Bersin pada tanggal
31 Desember 2014 sejumlah Rp 3.701.868.790.192,-
Penjualan Bersih ini naik 46,21 % dibandingkan dengan
tahun 2013 yaitu Rp 2.531.881.182.546,- Kenaikan ini
didorong oleh peningkatan produksi olahan minyak
tengkawang dan penjualan produk CPO dan produk
Palm Kernel untuk pasar dalam negeri.

Peningkatan penjualan bersih ini banyak didukung oleh
aktivitas pengolahan Minyak Tengkawang dan
penjualan Crude Palm Qil (CPO) dan Palm Kernel (PK)
di pasar dalam negeri. Pada tahun 2014 Perseroan
sudah tidak melakukan aktivitas jasa olah (maklon)
CPO.

Laba Komprehensif Perseroan pada tanggal 31
Desember 2014 adalah Rp 39.026.238.204,- atau
turun 39,84 % bila dibandingkan dengan tahun 2013
yaitu Rp 64.871.947.610,-~. Penurunan Laba

Dear respected shareholders,

On behalf of the Board of Directors, we extend the
Company's 2014 Annual Report and Financial
Statements for the year ended on December 31, 2014.

PERFORMANCE OF THE COMPANY

The Company posted net sales as of December 31,
2014 amounting to Rp 3,701,868,790,192 increase of
46.21 % compared to Rp 2,531,881,182,546 in 2013.
The increase was supported by the raise of production
of lllipe Oils and sales CPO and Palm Kernel products
for domestic markets.

The increase of net sales was supported by the
manufacturing of lllipe oils and sales of Crude Palm Oil
(CPO) and Palm Kernel (PK) in domestic market. In
2014 the Company did not process the tolling services
of CPO.

Total Comprehensive income for the year as of
December 31, 2014 amounting to Rp 39,026,238,204
decreased by 39.84 % compared to Rp 64,871,947,610
in 2013. The Total Comprehensive income slided down
due to the raise of interest expenses.

Total Company's Equity as of December 31, 2014
amounting to Rp 537,651,172,122. It increased by
1.76 % compared to Rp 528,274,933,918 in 2013. The
tfotal Equity rised due to an increase of retained
earnings which have not been appropriated yet.

PROSPECTS IN 2015

The Company sees that in 2015 there will be excess of
the sliding down of CPO prices. But the Company will
be optimistic and hoping that in the year 2015, will be
able to capture a lot of business opportunities on edible
oil and its derivative products and other businesses or
activities with the related parties and third parties to
increase profits for the Company. The Company will
further optimize the production and marketing through
business networking, the development of production
innovation, technology including its marketing strategy
with  business units under the group Wilmar




Komprehensif Perseroan ini disebabkan oleh
peningkatan beban bunga.

Jumlah Ekuitas Perseroan pada tanggal 31 Desember
2014 adalah Rp 537.551.172.122,- atau meningkat
1,76 % bila dibandingkan dengan tahun 2013 yaitu
Rp 528.274.933.918,-. Peningkatan Ekuitas ini
disebabkan oleh peningkatan saldo laba yang belum
ditentukan penggunaannya.

PROSPEK PADA TAHUN 2015

Perseroan melihat bahwa di tahun 2015 masih akan
terasa imbas tren penurunan harga CPO, namun
demikian Perseroan optimis dan berharap bahwa di
tahun 2015, mampu untuk menangkap peluang-
peluang bisnis minyak nabati dan atau produk-produk
turunannya dan atau aktivitas usaha lainnya dengan
pihak terafiliasi maupun pihak ketiga untuk
meningkatkan keuntungan bagi Perseroan. Perseroan
akan lebih mengoptimalkan produksi dan pemasaran
melalui jaringan usaha; pengembangan inovasi
produksi, teknologi termasuk strategi pemasarannya
dengan unit-unit usaha di bawah grup Wilmar
International Limited.

PENUTUP

Demikian kami sampaikan laporan secara ringkas
hasil operasional Perseroan tahun 2014. Pada
kesempatan yang baik ini, kami mohonkan kepada
para Pemegang Saham Perseroan yang terhormat,
agar dalam RUPS Tahunan dan atau Luar Biasa
Perseroan pada tahun 2015, untuk memberikan
persetujuan atas Laporan Tahunan Perseroan 2014
dan Laporan Keuangan Perseroan tahun buku 2014
serta sekaligus pelunasan dan pembebasan
tanggung jawab pengurusan dan pengawasan
kepada Direksi dan Dewan Komisaris Perseroan dan
atau RUPS LB di tahun 2015.

Atas nama Direksi Perseroan, kami mengucapkan
terima kasih atas dukungan penuh dan dedikasi
karyawan, para pelanggan setia, mitra bisnis dan
para pemegang saham yang telah memberikan
komitmen dan dukungan kepada Perseroan.

International  Limited to support the increased
performance of the Company.

CLOSING REMARKS

Thus we submit a brief report, the Company's operating
results in 2014. On this auspicious occasion, we kindly
ask to the Shareholders of the Company, on the AGMS
in 2015, to approve the Company's Annual Report 2014
and the Financial Statements for the fiscal year 2014 as
well as at the same time release and discharge the
responsibility of management and supervision of the
Board of Directors and Board of Commissioners and or
the EGMS in 2015.

On behalf of the Board of Directors, we thank for the
support and dedication of our employees, loyal
customers, business partners and shareholders who
have provided the commitment and support to the
Company.

Bekasi, 27 April 2015
Bekasi, April 27, 2015

Atas nama Direksi
On Behalf of the Board of Director,

ERIK
Presiden Direktur / President Director




Profil Perusahaan

Company Prafile

PROFIL PERSEROAN

Perseroan bernama PT WILMAR CAHAYA INDONESIA Tbk.,
adalah suatu perseroan terbatas yang berkedudukan di
Kabupaten Bekasi dengan alamat di Jalan Industri Selatan 3
Blok GG No. 1, Kawasan Industri Jababeka, Cikarang,
Bekasi 17550 — Propinsi Jawa Barat — Republik Indonesia;
telepon 021 — 898 30003, 898 30004, fax 021 — 893 7143,
website : www.wilmarcahayaindonesia.com.

Perseroan dahulu bernama CV Tjahaja Kalbar yang didirikan
di Pontianak pada tahun 1968. Perseroan disahkan menjadi
Perseroan Terbatas berdasarkan SK Menteri Kehakiman Rl
No. C2-1390.HT.01.01.TH.88 tanggal 17 Pebruari 1988.

Sesuai dengan Anggaran Dasar, Perseroan bergerak di
bidang industri antara lain minyak nabati yaitu minyak
kelapa sawit beserta produk-produk turunannya, biji
tengkawang, minyak tengkawang dan minyak nabati
spesialitas; usaha bidang perdagangan lokal, ekspor, impor,
dan berdagang hasil bumi, hasil hutan, berdagang
barang-barang keperluan sehari-hari, berdagang sebagai
grosir, distribusi, leveransir, eceran dan lain-lain.

Kantor Cabang, Pabrik dan Perwakilan

Perseroan memiliki kantor cabang dan pabrik yang
beralamat di JI. Khatulistiwa Km. 4,3 Batulayang, Pontianak
78244 — Kalimantan Barat. Selain itu Perseroan juga memiliki
kantor perwakilan di Jakarta dengan alamat di Multivision
Tower Lt. 12, JI. Kuningan Mulia Kav. 9 B, Guntur-Setiabudi,
Jakarta Selatan 12980.

Sekilas tentang Perusahaan

1968 : Perseroan mengolah kopra menjadi minyak kelapa
di pabrik Pontianak.

1972 : Perseroan mengolah minyak kelapa menjadi minyak
goreng kelapa.

1982 : Perseroan mendirikan pabrik pengolahan kelapa
sawit pertama di Jawa, terletak di Pluit — Jakarta yang
mengolah bahan-bahan dari minyak kelapa sawit menjadi
minyak goreng, margarine dan shortening.

COMPANY PROFILE

PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk., is a limited liability
company domiciled in Bekasi with an address at Jalan
Industri Selatan 3 Blok GG No. 1, Jababeka Industrial Estate,
Cikarang, Bekasi 17550 - West Java — Republic of Indonesia;
phones 021-898 30003, 898 30004, fax 021-893 7143,
website: www.wilmarcahayaindonesia.com.

The Company which formerly under the name of CV Tjahaja
Kalbar, was established in Pontianak in 1968. The Company
was approved by the Ministry of Justice and adopted into a
limited company by decree of the Minister of Justice of
Republic of Indonesia number C2-1390.HT.01.01.TH.88
dated February 17, 1988.

According to the Article of Association of the Company, the
scope of its activities is to engaged in the food manufactur-
ing industry such as vegetable oils, namely palm oil and its
derivative products, illipe nuts, illipe oils and edible ecialties
oil; activities in general trading either domestic trade and
exports - imports, and trade of agricultural products, forest
products, trade goods of daily needs, as wholesale trade,
distribution, supplier, retail and others.

Branch Office, Factory and Representatives

The Company has branch offices and factory located at JI.
Khatulistiwa Km. 4.3 Batulayang, 78244 Pontianak - West
Kalimantan. The Company also has a representative office in
Jakarta at Multivision Tower 12th Floor, JI. Kuningan Mulia
Kav. 9 B, Guntur-Setiabudi, Jakarta Selatan 12980.

Overview of the Company

1968 : The Company processing copra into coconut oil at
plant in Pontianak.

1972 : The Company processing coconut oil into cooking
coconut oil.

1982 : The Company founded the first CPO processing
plant in Java, located in Pluit - Jakarta which process palm
cooking oil, margarine and shortening.

1985 : The Company processing illipe nuts into illipe fat for
the export market.

1992 : The Company succeeded in processing and
marketing specialties vegetable oils in the international
market.

1995 : The Company acquired a 99.998% shares in
PT Inticocoa Abadi Industri located at Cikarang Industrial
Estate, JI. Jababeka X Block F 9, Cikarang - Bekasi 17530,
which produced Cocoa Liquor, Cocoa Mass, Pure Prime
Pressed Cocoa Butter, Natural Cocoa Cake and Cocoa
Powder.

1996 : Company's initial public offering or IPO to the public
and listed its shares on the Jakarta Stock Exchange or now
called the Indonesia Stock Exchange.




1985 : Perseroan mengolah biji tengkawang menjadi lemak
tengkawang untuk pasar ekspor.

1992 : Perseroan berhasil mengolah dan memasarkan
Minyak Nabati Spesialitas di pasar internasional.

1995 : Perseroan mengakuisisi 99,998 % saham
PT Inticocoa Abadi Industri yang berlokasi di Cikarang
Industrial Estate, JI. Jababeka X Blok F No.9, Cikarang —
Bekasi 17530, yang memproduksi Cocoa Liquor, Cocoa
Mass, Pure Prime Pressed Cocoa Butter, Natural Cocoa
Cake dan Cocoa Powder.

1996 : Perseroan melakukan penawaran umum saham
perdana atau |IPO kepada masyarakat dan mencatatkan
sahamnya di Bursa Efek Jakarta atau sekarang disebut
Bursa Efek Indonesia.

1997 : Perseroan mengakuisisi beberapa bidang tanah
milik beberapa pendiri Perseroan dan semua aset
PT Mintawi, suatu perseroan terbatas berkedudukan di
Pontianak — Kalimantan Barat. Akuisisi aset ini meliputi
mesin-mesin produksi minyak tengkawang, minyak shea,
minyak goreng, minyak inti sawit dan produk turunannya.

1998 : Perseroan melakukan Penawaran Umum Terbatas-I
(PUT-I) atau Right Issue - I, dengan tujuan memperoleh dana
untuk membangun pabrik baru Minyak Nabati Spesialitas
yang terletak di Kawasan Industri Jababeka, Cikarang,
Bekasi — Jawa Barat dan untuk merestrukturisasi pinjaman
Perseroan dari sindikasi bank.

2003 : Pabrik di Kawasan Industri Jababeka, Cikarang
memasuki tahap produksi komersial.

2005 : Perseroan menggandeng investor strategis yaitu
PT Karya Puterakreasi Nusantara (PT KPKN) di bulan Mei
dengan dilakukannya akuisisi saham PT Cahayakalbar
Perkasa, selaku pemegang saham pengendali Perseroan.
Pada bulan September, pemegang saham pengendali
Perseroan beralih menjadi atas nama Tradesound
Investments Limited, suatu perseroan terbatas yang
didirikan dan berkedudukan hukum di British Virgin Islands
dengan memiliki 183.597.500 saham Perseroan atau
61,71 %.

2007 : Tempat kedudukan dan alamat kantor pusat dan
pabrik dipindahkan dari Jakarta ke Kabupaten Bekasi.
Perseroan memperoleh persetujuan dari pemegang saham
independen Perseroan untuk melaksanakan transaksi afiliasi
dengan perusahaan-perusahaan di bawah Wilmar
International Limited.

2009 : Tradesound Investments Limited memiliki
258.885.500 saham Perseroan atau 87,02 %. Perseroan
menjual seluruh saham yang dimilikinya dalam PT Wilmar
Benih Indonesia (dahulu PT Inticocoa Abadi Industri)
kepada PT Wilmar Nabati Indonesia dan PT Natura
Wahana Gemilang.

1997 : The Company acquired several parcels of land
owned by a founder of the Company and all assets of
PT Mintawi, a limited liability company domiciled in Pontia-
nak - West Kalimantan. The asset acquisition includes
production machinery lllipe oil, shea oil, cooking oil, palm
kernel oil and its derivatives.

1998 : Company limited offering-I or Right Issue - I, with
the purpose of obtaining funds to build a new plant to
produce Specialties Fats in Jababeka Industrial Estate,
Cikarang, Bekasi - West Java and to restructure bank loan
of the Company to syndicate of banks.

2003 : The factory in Jababeka Industrial Estate, Cikarang
entered the stage of commercial production.

2005 : The company took a strategic investor PT Karya
Puterakreasi Nusantara (PT KPKN) in May with the
acquisition of the shares of PT Cahayakalbar Perkasa, as the
controlling shareholder of the Company. In September, the
controlling shareholder changed to Tradesound Investments
Limited, a limited liability company incorporated under the
law of the British Virgin Islands, owned 183,597,500 shares
of the Company or 61.71 %.

2007 : Domicile and address of the head office and the
factory was moved from Jakarta to  Bekasi.
The Company obtained the approval from the independent
shareholders of the Company to carry out transactions with
affiliated companies under Wilmar International Limited.

2009 : Tradesound

Investments Limited owned

258,885,500 shares of the Company or 87.02 %. The
company sold all its shares in PT Wilmar Benih Indonesia
(formerly PT Inticocoa Abadi Industri) to PT Wilmar Nabati
Indonesia and PT Natura Wahana Gemilang.

TAHUNA
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Visi dan Misi
Vision-and Mission

Y
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Dewan Komisaris

Board of Commisioners

Dewan Komisaris Perseroan terdiri atas 1 Presiden
Komisaris, 1 Komisaris dan 1 Komisaris Independen. Masa
jabatan anggota Komisaris Perseroan adalah 3 tahun dan
dapat diperpanjang lagi berdasarkan keputusan RUPS.
Susunan Dewan Komisaris Perseroan per 31 Desember
2014 adalah sebagai berikut :

HENDRI SAKSTI
WNI | Indones

Diangkat pertama kali menjabat Presiden Komisaris Perse-
roan dalam RUPST pada bulan Juni 2007 sebagaimana
dinyatakan dalam Akta nomor 45 tanggal 22 Juni 2007 yang
dibuat oleh Veronica Lily Dharma, S.H, Notaris di Jakarta.
Tahun 2005 — 2007, beliau menjabat sebagai Presiden
Direktur Perseroan. Sejak 2007 sampai tahun 2015 beliau
menjabat sebagai Presiden Komisaris Perseroan, sebagai-
mana terakhir disetujui dalam RUPST bulan Juni 2012 dan
dinyatakan dalam Akta nomor 28 tanggal 20 Juni 2012 yang
dibuat oleh DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H. Notaris di
Jakarta.

Beliau lulus dari Akademi Manajemen Sistem Informasi —
Jakarta.

May. Jend. TNI (Purn) Drs. Hendardji Soepandji

WNI | Indonesian.

Diangkat pertama kali menjadi Komisaris Independen
Perseroan dalam RUPSLB pada bulan Agustus 2010
sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor 6 tanggal 20
Agustus 2010 yang dibuat oleh DR. Fransiscus Xaverius
Arsin, S.H. Notaris di Jakarta. Terakhir beliau diangkat
kembali dalam RUPST bulan Juni 2012 dalam jabatan yang
sama sebagai Komisaris Independen sampai 2015 sebagai-
mana dicantumkan dalam Akta nomor 28 tanggal 20 Juni
2012 yang dibuat oleh DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H.,
Notaris di Jakarta.

Beliau adalah mantan Komandan Pusat Polisi Militer
Angkatan Darat Rl tahun 2006 - 2008 dan Asisten

Pengamanan Kepala Staf Angkatan Darat tahun 2008-2010.

Ricky Hermanto
WNI | Indonesi

Diangkat menjadi Komisaris Perseroan dalam RUPST pada
bulan Juni 2008 sebagaimana dicantumkan dalam Akta
nomor 18 tanggal 20 Juni 2008 yang dibuat oleh Merry
Susanti Siaril, S.H., Notaris di Jakarta. Terakhir beliau
diangkat kembali dalam RUPST bulan Juni 2012 dalam
jabatan yang sama sebagai Komisaris Perseroan sampai
dengan 2015 sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor
28 tanggal 20 Juni 2012 yang dibuat oleh DR. Fransiscus
Xaverius Arsin, S.H., Notaris di Jakarta.

Beliau lulusan Master of Business Administration dari
Philippines Christian University — Manila, Philipina.

Board of Commissioners of the Company consisted of 1
(one) President Commissioner, 1 (one) Commissioner and
1 (one) Independent Commissioner. The member of Board of
Commissioners are appointed and acquiteed by Annual
General Meeting of the Shareholders ("AGMS”) to serve for a
periode of 3 (three) years. As of December 31, 2014, the
Board of Commissioners were :

Hendri Saksti was appointed as President Commissioner of
the Company at the AGMS in June 2007 as set out in the
deed number 45 dated June 22, 2007 made by Lily Veronica
Dharma, SH, Notary in Jakarta. From 2005 to 2007, he was
appointed as the President Director of the Company. Since
2007 to 2015, he was re-appointed as President
Commissioner, approved at the latest AGMS in June 2012,
as stated on the deed number 28 dated June 20, 2012 made
by DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H., Notary in Jakarta.

He was graduated from Academy of Management and
Information System — Jakarta.

Hendardji Soepandji was appointed as Independent
Commissioner of the Company at the Extraordinary General
Meeting of the Shareholders ("EGMS”) in August 2010 as
stated in the Deed No. 6 dated August 20, 2010 made by
DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H., Notary in Jakarta. He
was re-appointed as Independent Commissioner until 2015
at the latest AGMS in June 2012, as stated on the deed
number 28 dated June 20, 2012 made by DR. Fransiscus
Xaverius Arsin, S.H., Notary in Jakarta.

In 2006-2008 he was Commander of the Army Military Police
of Indonesia in and Assistant Security Chief of Army Staff in
2008-2010.

Ricky Hermanto was appointed as Commissioner of the
Company at the AGMS conducted in June 2008 as stated in
the Deed No. 18 dated June 20, 2008 made by Merry
Susanti Siaril, S.H., Notary in Jakarta. He was re-appointed
as Commissioner until 2015 at the latest AGMS in June 2012,
as stated on the deed number 28 dated June 20, 2012 made
by DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H., Notary in Jakarta.

He was graduated the Master of Business Administration
from the Philippines Christian University - Manila, Philippi-
nes.




Susunan Direksi

Board of Directors

Direksi Perseroan terdiri atas 1 (satu) Presiden Direktur, 3 (tiga)
Direktur. Masa jabatan anggota Direksi Perseroan adalah 3 (tiga)
tahun dan dapat diperpanjang lagi berdasarkan keputusan RUPS.
Susunan Direksi Perseroan per 31 Desember 2014 adalah sebagai
berikut :

The Directors of the Company consisted of 1 (one) President
Director, 3 (three) Director. The member of the Directors were
appointed and acquiteed by AGMS to serve for a periode of 3
(three) years. As of December 31, 2014, the Directors were :

ERIK atau dikenal juga dengan nama | known as ERIK TJIA (52)

WNI | Indonesian.

Diangkat pertama kali menjadi Direktur Perseroan pada tahun 2006.
Beliau lulus dari Fakultas Teknik Elektro, Universitas Sumatera Utara.
Beliau menjabat sebagai Presiden Direkiur Perseroan sejak Juni
2007 yang diputuskan dalam RUPST pada bulan Juni 2007
sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor 45 tanggal 22 Juni
2007 yang dibuat oleh Veronica Lily Dharma, S.H., Notaris di
Jakarta. Beliau diangkat kembali sebagai Presiden Direktur Perse-
roan sampai dengan 2015 sebagaimana dicantumkan dalam Akta
nomor 28 tanggal 20 Juni 2012 yang dibuat oleh DR. Fransiscus
Xaverius Arsin, S.H., Notaris di Jakarta. Tugas pokoknya adalah
mengkoordinasikan fungsi dan operasional Perseroan secara
keseluruhan.

TONNY MUKSIM, SE., MM, atau dikenal juga dengan nama | known as TONNY MUKSIM,

WNI | Indonesian.

Diangkat pertama kali menjadi Direktur Perseroan dalam RUPST
pada bulan Juli 2005 sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor
45 tanggal 20 Juli 2005 yang dibuat oleh Veronica Lily Dharma,
S.H., Notaris di Jakarta. Beliau lulus Magister Manajemen STIE IPWI
— Jakarta. Terakhir beliau diangkat kembali dalam RUPST 2012
dalam jabatan Direktur sampai dengan 2015 sebagaimana
dicantumkan dalam Akta nomor 28 tanggal 20 Juni 2012 yang
dibuat oleh DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H., Notaris di Jakarta.
Tugas pokoknya adalah mengurusi marketing produk kemasan (non
curah) Perseroan.

JINNAWATI (5
WNI | Ind

Diangkat menjadi Direktur Perseroan dalam RUPST pada bulan Juni
2007 sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor 45 tanggal 22
Juni 2007 yang dibuat oleh Veronica Lily Dharma, SH Notaris di
Jakarta. Beliau lulus Fakultas Ekonomi Jurusan Akuntansi,
Universitas Tarumanagara — Jakarta. Terakhir beliau diangkat
kembali dalam RUPST 2012 dalam jabatan Direktur Perseroan
sampai dengan 2015 sebagaimana dicantumkan dalam Akta nomor
28 tanggal 20 Juni 2012 yang dibuat oleh DR. Fransiscus Xaverius
Arsin, SH Notaris di Jakarta. Tugas pokoknya adalah mengurusi
keuangan dan akuntansi Perseroan.

TEH KENNY SURYADI (49)
WNI | Indonesian.

A

Diangkat sebagai Direktur Perseroan dalam RUPST pada tanggal
10 Mei 2013 dan berlaku sampai dengan tahun 2015 sebagaimana
dinyatakan dalam Akta nomor 4 tanggal 10 Mei 2013 yang dibuat
oleh DR. Fransiscus Xaverius Arsin, SH Notaris di Jakarta. Beliau
lulus Fakultas Ekonomi Universitas Nomensen — Medan. Tugas
pokoknya adalah untuk menangani pembelian bahan baku dan
pemasaran produk curah.

Erik was first appointed as Director of the Company in 2006. He was
graduated from the Faculty of Electrical Engineering, University of
North Sumatra. He was appointed as President Director of the
Company at the AGMS in June 2007 as stated in the deed number
45, dated June 22, 2007 made by Lily Veronica Dharma, S.H.,
Notary in Jakarta. In 2012, he was reappointed as President Director
of the Company at the AGMS on June 28, 2012 which will be valid
until 2015, as stated in the deed of number 28 dated June 20, 2012
made by DR. Fransiscus Xaverius Arsin, S.H., Notary in Jakarta. His
main job was coordinating the operational activities of the Company.

Tonny Muksim was first appointed as Director of the Company at the
AGMS in July 2005 as stated in the Deed number 45, dated July 20,
2005 made by Lily Veronica Dharma, SH, Notary in Jakarta. He was
graduated from Economics Management Master IPWI - Jakarta. He
was re-appointed as Director of the Company at the AGMS on June
28, 2012 which will be valid until 2015 at the AGMS in June 2012 as
stated in the Deed of number 28, dated June 20, 2012 made by DR.
Fransiscus Xaverius Arsin, SH, Notary in Jakarta. His main job was
coordinating the sales of packaging products.

Jinnawati was appointed as Director of the Company in the AGMS in
June 2007 as stated in the Deed number 45, dated June 22, 2007
made by Lily Veronica Dharma, SH, Notary in Jakarta. She was
graduated from the Faculty of Economics Department of
Accounting, Tarumanagara University - Jakarta. She was
reappointed as Director of the Company at the AGMS on June 28,
2012 which will be valid until 2015 as stated in the Deed number 28,
dated June 20, 2012 made by DR. Fransiscus Xaverius Arsin, SH,
Notary in Jakarta. Her main job was coordinating the finance and
accounting.

He was appointed as the Director of the Company at the AGMS on
May 10, 2013 and valid until 2015 as stated in the Deed number 4,
dated May 10, 2013 made by DR. Fransiscus Xaverius Arsin, SH,
Notary in Jakarta. His main job was coordinating the purchasing of
raw material and to sell the bulky products.




' SUMBER DAYA MANUSIA

Human Resources

Sumber Daya Manusia yang berkompeten dan berkomitmen
merupakan unsur utama dalam menggerakkan dan member-
dayakan seluruh perangkat organisasi secara maksimal.
Perseroan menempatkan pengelolaan SDM sebagai salah
satu fokus dalam mencapai keberhasilan Perseroan.

Sampai dengan 31 Desember 2014, jumlah karyawan
Perseroan ada 452 orang. Perseroan sudah mengikut-
sertakan semua karyawan dalam program Jamsostek dan
BPJS dan sudah memenuhi ketentuan ketenagakerjaan yang
berlaku termasuk ketentuan Upah Minimum Regional dan
Propinsi. Perseroan juga telah menerapkan program K3 untuk
meningkatkan  keselamatan kerja dan meminimalisir
kecelakaan kerja karyawan. Untuk mengoptimalkan
kompetensi karyawan, Perseroan mengadakan pelatihan,
kursus, seminar, baik secara internal maupun eksternal guna
meningkatkan pengetahuan dan profesionalismenya di
bidang produksi, penelitian dan pengembangan, teknologi,
penjualan, pemasaran dan lain-lain,

Pemegang Saham

Berdasarkan Daftar Pemegang Saham Perseroan per 31
Desember 2014, maka susunan pemegang saham Perseroan
adalah sebagai berikut:

1. Tradesound Investments Limited, suatu perseroan terbatas
yang berkedudukan dan didirikan berdasarkan hukum British
Virgins Islands yang memiliki sejumlah 258.885.500 saham
Perseroan atau 87,02 %. Tradesound Investments Limited
adalah entitas induk Perseroan.

2. Masyarakat, baik sebagai perusahaan maupun koperasi
dan pribadi dengan kepemilikan saham kurang dari 5 % yang
memiliki total 38.614.500 saham Perseroan atau 12,98 %.

Teh Kenny Suryadi selaku Direktur Persercan memiliki
2.250.000 saham Perseroan. Tradesound Investments
Limited selaku entitas induk Perseroan, seluruh sahamnya
dimiliki oleh Wilmar International Limited. Saham Wilmar
International Limited dicatatkan dan diperdagangkan di
Bursa Efek Singapura.

PEMEGANG SAHAM
PT WILMAR CAHAYA INDONESIA Thik
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The competent and deeply committed  Human
Resources were the main element to support the
execution all organization maximum. The Company set
the Human Resources as the focus to gain the succes
of the Company.

As of December 31, 2014, the Company's total number
of employees were 452. All the employee was
registered on the Jamsostek and BPJS programs. The
Company was comply with the labor regulation
including the Regional and Province Minimum Wages
and Safety Programme. To optimize the Human
Resources competency, the Company conducted
training, courses, seminars, both internally and
externally to improve the knowledge and
professionalism of the employees in the field of
production, research and development, technology,
sales, marketing and others.

Shareholders
Based on the Register of Shareholders of the Company

as of December 31, 2014 the shareholder structure of
the Company were as follows:

1. Tradesound Investments Limited, a limited liability
company domiciled and incorporated under the laws of
the British Virgins Islands which has a number of
258,885,500 shares or 87.02% of the Company.
Tradesound Investments Limited is the Company’s
parent entity.




Kronologis pencatatan saham dan perubahan jumlah
saham

Pada tahun 1996, Perseroan mencatatkan saham-sahamnya
di PT Bursa Efek Jakarta (sekarang bernama PT Bursa Efek
Indonesia) dan melakukan penjualan 34.000.000 saham
bernilai Rp 17.000.000.000,- melalui penawaran umum
kepada masyarakat dengan hasil penjualan sejumlah
Rp 37.400.000.000,- Perseroan mencatat
Rp  17.000.000.000,- sebagai modal disetor dan
Rp 20.400.000.000,- sebagai tambahan modal disetor.

Pada tahun 1997, Perseroan meningkatkan modal dasar dari
Rp 150.000.000.000,- menjadi Rp 238.000.000.000,- dengan
nilai nominal Rp 500 per saham.

Pada tahun 1998, Perseroan melakukan penjualan
178.500.000 saham bernilai nominal Rp 89.250.000.000,-
melalui penawaran umum terbatas kepada masyarakat
dengan hak memesan efek terlebih dahulu. Perseroan
mencatat Rp 89.250.000.000,- sebagai modal disetor.

2. The public, either as a company and cooperative and
personal with shares owned of less than 5% of the
Company’s totaling to 38,614,500 shares or 12.98%.

Teh Kenny Suryadi as the Director of the Company has
2,250,000 shares of the Company. Tradesound
Investments Limited as the parent entity of the
Company, wholly owned by Wilmar International
Limited. Wilmar International Limited shares are listed
and traded on the Singapore Stock Exchange.

Chronological listing of shares and changes in
number of shares

In 1996, the Company recorded stock at the Jakarta
Stock Exchange (now Indonesia Stock Exchange) and
to sell 34,000,000 shares worth Rp 17,000,000,000
through a public offering proceeds amounting to
Rp  37,400,000,000. The Company recorded
Rp 17,000,000,000 as a paid-up capital and
Rp 20,400,000,000 as additional paid-up capital.

In 1997, the Company increased the authorized capital
from Rp 150.000.000.000 to Rp 238,000,000,000 with a
nominal value of Rp 500 per share.

In 1998, the Company sold of 178,500,000 shares of
nominal value of Rp 89,250,000,000 through a public
limited offering with pre-emptive rights. The Company
posted Rp 89,250,000,000 as a paid-up capital.

.0




LEMBAGA PENUNJANG PASAR MODAL

Biro Administrasi Efek

Perseroan menunjuk PT Adimitra Jasa Korpora (sebelumnya
bernama PT Adimitra Transferindo) dengan alamat di Plaza
Property Lantai 2, Komplek Pertokoan Pulo Mas Blok VIII No.
1, Jalan Perintis Kemerdekaan, Jakarta Timur 13210 selaku
Biro Administrasi Efek Perseroan untuk mengelola dan
melaporkan saham-saham Perseroan yang berbentuk warkat
(script). Perseroan menunjuk PT Adimitra Transferindo sejak
tahun 1999.

Kustodian Sentral Efek Indonesia

Perseroan menunjuk PT Kustodian Sentral Efek Indonesia
dengan alamat di Gedung Bursa Efek Indonesia |, Lantai 5,
Jalan Jend. Sudirman Kav. 52-53, Jakarta 12190, untuk
mengelola saham-saham Perseroan yang tidak berbentuk
warkat (scriptless). Perseroan telah menunjuk PT Kustodian
Sentral Efek Indonesia sejak tahun 2000.

PROFESI PENUNJANG PASAR MODAL
Kantor Akuntan Publik

Perseroan menunjuk Kantor Akuntan Publik Purwantono,
Suherman & Surja dengan alamat di Gedung Bursa Efek
Indonesia I, Lantai 7, Jalan Jend. Sudirman Kav. 52-53,
Jakarta 12190 untuk memeriksa dan mengaudit laporan
keuangan Perseroan.

Perseroan telah menunjuk Kantor Akuntan Publik Purwantono,
Suherman & Surja (sebelumnya bernama Akuntan Publik
Purwantono, Sarwoko & Sandjaja) untuk mengaudit laporan
keuangan Perseroan mulai sejak tahun buku 2007 yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2007.

Notaris

Pada tahun 2013 Perseroan menunjuk Kantor Notaris DR.
Fransiscus Xaverius Arsin, SH dengan alamat di Ruko
Makaliwe Office Park, Jalan DR. Makaliwe Raya No. 17 C,
Grogol, Jakarta Barat 11450 untuk membuat dan menyatakan
hasil risalah dan keputusan Rapat Umum Pemegang Saham
(RUPS), baik dalam Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan
maupun Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa dalam
akta notaris beserta proses pengurusan pengesahannya di
Kementerian Hukum dan HAM.

Perseroan menunjuk kantor Notaris DR. Fransiscus Xaverius
Arsin, SH sejak tahun 2009.

CAPITAL MARKET SUPPORTING INSTITUTIONS
Registrar of Securities

The Company appointed PT Adimitra Jasa Korpora
(previously named PT Adimitra Transferindo) addressed at
Plaza Property 2nd Floor, Komplek Pertokoan Pulo Mas Blok
VIl No. 1 Jalan Perintis Kemerdekaan, Jakarta Timur 13210
as the Registrar of the Company to manage and report on the
Company's shares in the form of paper (script) since 1999.

Indonesia Central Securities Depository

The Company appointed Indonesian Central Securities at the
Indonesia Stock Exchange Building I, Floor 5, Jalan Jenderal
Sudirman Kav. 52-53, Jakarta 12190, to manage the
Company's scriptless shares since 2000.

CAPITAL MARKET SUPPORTING PROFESSIONALS
Registered Public Accountants

The Company appointed Registered Public Accountants
Purwantono, Suherman & Surja addressed at Indonesia Stock
Exchange Building I, 7th Floor, Jalan Jenderal Sudirman Kav.
52-53, Jakarta 12190 to examine and audit the financial
statements of the Company.

The Company has appointed Registered Public Accountants
Purwantono, Suherman & Surja (previously named Registered
Public Accountants Purwantono, Sarwoko & Sandjaja) to audit
the financial statements of the Company since 2007 which
ended on December 31, 2007.

Notary

In 2012 the Company appointed Notary Office DR. Fransiscus
Xaverius Arsin, SH at Ruko Makaliwe Office Park, Jalan DR.
Makalive Raya No. 17 C, Grogol, Jakarta Barat 11450 to
make and declare a deed for the minutes and decisions either
on Annual General Meeting of the Shareholders or Extraordi-
nary Meeting of the Shareholders an to proceed the approval
from Ministry of Law and Human Right.

The Company appointed Notary Office DR. Fransiscus
Xaverius Arsin, SH since 2009.




KONSULTAN HUKUM

Perseroan tidak menunjuk kantor Konsultan Hukum
pada tahun 2014.

Sertifikat-Sertifikat

Untuk menjamin kehalalan produk-produk Perseroan
sesuai dengan hukum Syari’at Islam, maka Perseroan
telah memperoleh Sertifikat HALAL yang diterbitkan
oleh Majelis Ulama Indonesia untuk produk-produk
yang diproduksi Perseroan yaitu Minyak Nabati,
Lemak Nabati dan Minyak Nabati Spesialitas di kedua
pabrik yang berlokasi di Cikarang dan di Pontianak.

Sertifikat Halal yang diterbitkan oleh Majelis Ulama
Indonesia di Jakarta dengan nomor 00080019480302
untuk produk-produk yang diolah di Pabrik Perseoan
di Pontianak, berlaku sampai dengan 2 Desember
2016 sedangkan Sertifikat Halal dengan nomor
00080049001108 untuk produk-produk yang diolah di
Pabrik Perseroan di Cikarang, sedang diproses
perpanjangannya di MUI.

Perseroan juga telah memperoleh Sertifikat Sistem
Jaminan Halal nomor HC088/LPPOMMUI/NI/ 2012
yang diterbitkan oleh Majelis Ulama Indonesia
berdasarkan pemeriksaan dokumen dan audit
implementasi Sistem Jaminan Halal oleh Lembaga
Pengkajian, Obat-obatan dan Kosmetika — MUI.
Sertifikat ini berlaku sampai dengan tanggal 13 Juni
2016.

Perseroan telah berhasil memperoleh sertifikat Food
Safety System 22000:2010 nomor ID12/02121 yang
diterbitkan oleh SGS United Kingdom Ltd., Systems &
Services Certification, berkedudukan di Inggris,
berlaku sampai dengan tanggal 25 Juli 2015. Sertifikat
ini mencakup sistem manajemen keamanan pangan
yang di dalamnya meliputi ISO 22000 : 2005, ISO/TS
22002-1 dan FSSC 220000. Sistem ini mencakup
Sistem Manajemen Keamanan Pangan sejak proses
penerimaan bahan baku, proses fraksinasi, rafinasi,
hydrogenasi, texturing, pengisian, pengemasan dan
penyimpanan produk Minyak Nabati Spesialitas dan
Lemak Nabati Spesialitas.

Perseroan memperoleh Sertifikat 1ISO 9001:2008
dengan nomor Sertifikat ID10/1530. Sertifikat ini

LEGAL CONSULTANT

The Company did not appoint Legal Consultant in
2014.

Certificates

To ensure the halal products the Company in
accordance with Islamic law, the Company has
obtained HALAL certificate issued by the Indonesian
Council of Ulama for manufactured products of the
Company, namely vegetable oil, vegetable fats and
oils specialties in both factories in Cikarang and
Pontianak.

Halal Certificate issued by the Indonesian Council of
Ulama in Jakarta with number 00080019480302 for
products that were processed at the Company’s plant
in Pontianak valid until December 2, 2016 and HALAL
Certificate with number of number 00080049001108
for products that were processed at the Company’s
plant in Cikarang is being prolonged at  the
Indonesian Council of Ulama.

The Company also has obtained Halal Assurance
System Certificate number HCO88/LPPOMMUI/ VI /
2012 issued by the Indonesian Council of Ulama
based on examination of documents and audit
implementation by the Halal Assurance System
Research Institute, Drugs and Cosmetics - MUI. This
certificate is valid until June 13, 2016.

The Company has successfully obtained Certification
22000:2010 Food Safety System number 1D12/02121
issued by SGS United Kingdom Ltd., Systems &
Services Certification, based in the UK, valid until July
25, 2015. This certificate covers food safety
management system in which includes ISO 22000:
2005, ISO / TS 22002-1 and FSSC 220000. This
system includes a Food Safety Management System
since the receipt of raw materials, fractionation
processes, refined, hydrogenation, texturing, filling,
packaging and storage products of Vegetable Oils
and Fats Specialties.

The Company obtained the Certificate of SO
9001:2008 with certificate number 1D10/1530. The
certificate issued by SGS United Kingdom Ltd.,
Systems & Services Certification, based in the UK,




diterbitkan oleh SGS United Kingdom Ltd., Systems &
Services Certification, berkedudukan di Inggris,
berlaku sampai dengan tanggal 6 April 2016
mencakup Sistem Manajemen Mutu versi tahun 2008.

Perseroan telah memperoleh Sertifikat OHSAS
18001:2007 nomor registrasi 05101 2011 0255 ES5,
Audit Report No. 011403113 yang diterbitkan oleh PT
TUV NORD INDONESIA yang berlaku sampai dengan
tanggal 24 April 2017. Sertifikat ini mengenai Sistem
Manajemen Kesehatan dan Keselamatan Kerja.

Perseroan juga telah menerima Sertifikat ISO
14001:2004 nomor registrasi 08 104 0145, Audit
Report No. [-145/2014 yang diterbitkan oleh PT TUV
NORD INDONESIA yang berlaku sampai dengan
tanggal 24 April 2017. Sertifikat ini mengenai Sistem
Manajemen Lingkungan.

Untuk produk minyak nabati yang diolah di pabrik
Perseroan di Pontianak, Perseroan telah memperoleh
Sertifikat 1ISO 9001 : 2008 tentang Management
System dengan nomor registrasi 16 100 1159 yang
diterbitkan oleh PT TUV NORD INDONESIA yang
berlaku sampai dengan tanggal 5 September 2017
dan Sertifikat ISO 14001 : 2004 tentang Management
System dengan nomor registrasi 08 04 L 13056 yang
diterbitkan oleh PT TUV NORD INDONESIA yang
berlaku sampai dengan tanggal 22 Desember 2016;
Sertifikat OHSAS 18001 : 2007 tentang Management
System dengan nomor registrasi sertifikat 05 01 L
13053 yang diterbitkan oleh PT TUV NORD
INDONESIA yang berlaku sampai dengan tanggal 22
Desember 2016.

Untuk mewujudkan komitmen dan tanggung jawab
Perseroan dalam peningkatan kualitas, keamanan dan
kesehatan produk makanan dan layanan kepada para
konsumen, Perseroan telah memenuhi persyaratan
yang ditetapkan oleh lembaga sertifikasi yang memilki
reputasi nasional dan internasional. Secara konsisten,
Perseroan akan terus menerapkan komitmen dalam
kegiatan usaha dan operasional Perusahaan
sebagaimana yang ditetapkan dalam sertifikasi
tersebut di atas.

valid until 6 April 2016. This certificates cover version
of the Quality Management System in 2008.
The Company has obtained OHSAS 18001:2007
Certificate registration number 05101 2011 0255 Eb5,
Audit Report No. 011403113. These certificated
issued by PT TUV NORD INDONESIA and are valid
until 24 April 2017. The Certificates comprising the
Management System on Occupational Health and
Safety

The Company has also received the ISO 14001:2004
certificate registration number 08 104 0145, Audit
Report No.. I-145/2014 This certificate are issued by
PT TUV NORD INDONESIA and are valid until 24 April
2017. The certificate comprises of the Environmental
Management System.

For the specialty fats products which are manufactu-
red in Pontianak, the Company has obtained the certi-
ficate of ISO 9001: 2008 on the Management Systemn
with the registration number 16 100 1159 issued by PT
TUV NORD INDONESIA. The certificate is valid until 5
September 2017. Certificate of ISO 14001 : 2004 on
the Management System with registration number 08
04 L 13056 issued by PT TUV NORD INDONESIA
which is valid until December 22, 2016. Certificate
OHSAS 18001 : 2007 on the Management System with
registration number 05 01 L 13053 issued by PT TUV
NORD INDONESIA is valid until December 22, 2016.
This certificates comprising the vegetable oil
products which are processed at the Company's plant
in Pontianak.

As a commitment and responsibility of the Company to
continue to improve the quality, safety, health food
products and services to consumers, the Company
has met the requirements and conditions set forth and
published by the certification body as mentioned
above has a good reputation in the national and inter-
national level. The Company has consistently been
and will continue to implement the commitments and
requirements set forth in the certificates mentioned
above in any business activities and operations of the
Company.




Analistsidan Pembahasan Manajemen

Management Discussion & Analysis

TINJAUAN OPERASI PER SEGMEN OPERASI

PRODUKSI

Perseroan memproduksi minyak nabati dan Minyak
Nabati Spesialitas (MNS) yang dibuat dari bahan baku
minyak kelapa sawit (Crude Palm Oil), Inti Kelapa
Sawit (Palm Kernel) dan Biji Tengkawang (lllipe Nuts).

Produksi MNS di Pabrik di Cikarang :

OVERVIEW OF OPERATIONS PER OPERATING
SEGMENT

PRODUCTION
The Company manufactures vegetable oil and
vegetable oils specialties (MNS) which is made from

raw materials of palm oil (Crude Palm Qil), Core Palm
Oil (Palm Kernel) and Tengkawang seeds (illipe Nuts).

MNS production at Cikarang Plant :

Refinery 66.878 68.083
Fractionation 23.792 24,809

_Hydrogenation 27.841 31.268
Texturizing & Packing 17.621 24.718

Produksi minyak nabati dan jasa maklon CPO di
Pabrik di Pontianak:

MNS Production and tolling services at Pontianak
Plant :

Refinery 214.438 229,929
Fractionation 202.631 216.725
| Crushing Paim Kernel 169.936 138.188
Crushing Iilipe nuts 9.778 -
Extraction Iilipe 6.482 -
Neutralize Illipe 1.957 -
| Texturizing & Packing 3.130 =
Pillowpack 146 134




Analistsidan Pembahasan Manajemen

Management Discussion & Analysis

ANALISIS KINERJA KEUANGAN
Aset Lancar

Aset Lancar Perseroan pada tanggal 31 Desember 2014
adalah Rp 1.053.321.371.198,- atau meningkat 24,35 % bila
dibandingkan pada tanggal 31 Desember 2013 yaitu
Rp 847.045.774.616,- Peningkatan Aset Lancar Perseroan
ini disebabkan antara lain oleh peningkatan persediaan
setelah dikurangi penyisihan atas penurunan nilai
persediaan, peningkatan piutang usaha pihak berelasi,
peningkatan piutang usaha pihak ketiga, dan peningkatan
pajak dibayar di muka.

Dampak kenaikan Aset Lancar Perseroan : Perseroan
memiliki tambahan kas sehingga cash flow menjadi lebih
bagus. Perseroan dapat menggunakan tambahan kas
tersebut menjadi modal kerja.

Aset Tidak Lancar

Aset Tidak Lancar Perseroan pada tanggal 31 Desember
2014 adalah Rp 230.828.666.143,- atau naik 3,71 % diban-
dingkan Rp 222.581.525.131,- pada tanggal 31 Desember
2013. Peningkatan Aset Tidak Lancar Perseroan antara lain
disebabkan oleh peningkatan aset tetap setelah dikurangi
akumulasi penyusutan dan peningkatan estimasi tagihan
pajak.

Dampak kenaikan Aset Tidak Lancar Perseroan : Perseroan
memiliki tambahan kemampuan untuk berproduksi yang
lebih baik yang pada akhirnya akan meningkatkan
penghasilan Perseroan

Total Aset

Total Aset Persercan pada tanggal 31 Desember 2014
adalah Rp 1.284.150.037.341,- atau nak 20,06 %
dibandingkan Rp 1.069.627.299.747,- pada tanggal 31
Desember 2013. Kenaikan total Aset Perseroan ini antara
lain disebabkan oleh peningkatan persediaan setelah
dikurangi penyisihan atas penurunan nilai persediaan,
peningkatan pajak dibayar di muka, peningkatan piutang
usaha pihak berelasi, peningkatan piutang usaha pihak
ketiga, peningkatan taksiran tagihan pajak.

Dampak kenaikan total aset Perseroan : Perseroan memiliki
tambahan kemampuan untuk berproduksi yang pada akhir-
nya akan meningkatkan penghasilan Perseroan.

Liabilitas Jangka Pendek

Liabilitas Jangka Pendek Perseroan pada tanggal 31
Desember 2014 adalah Rp 718.681.070.349,- atau naik
38,48 % bila dibandingkan Rp 518.961.631.842,- pada

FINANCIAL PERFORMANCE ANALYSIS
Current Assets

Current assets of the Company as of December 31, 2014
amounted to Rp 1,053,321,371,198. It increased of 24.35
% compared to Rp 847,045,774,616 as of December 31,
2013. The increase in Current Assets of the Company in
2014 was primarily due to increase of Inventories, net of
allowance for decline in value of inventories, trade
receivables from related parties, and third parties, and
prepaid taxes.

The impact of increasing current assets of the Company: The
Company had the addition cash therefore it's cash flow will
be better. The Company may use the addition cash for the
working capital.

Non Current Assets

Non-current Assets of the Company as of December 31,
2014 amounted to Rp 230,828,666, 143. It increased of 3.71
% compared to Rp 222,581,525,131 as of December 31,
2013. This increase was primarily due to increase of fixed
asset, net of accumulated depreciation and estimated
claims for refundable tax.

The impact of increasing Non-current Assets of the
Company : the Company had the additional ability to
produce better which at the end will increasing the income of
the Company.

Total Assets

Total Assets of the Company as of December 31, 2014
amounted to Rp 1,284,150,037,341. It increased of 20.06 %
compared to Rp 1,069,627,299,747 as of December 31,
2013. The increase in the total Assets of the Company was
due to an increase in inventories, net of allowance for
decline in value of inventories, increase of prepaid taxes,
increase of trade receivables to the related parties, increase
of trade receivables to the third parties, estimated claims for
refundable tax.

The impact of increasing Total Assets of the Company : the
Company had the additional ability to produce better which
at the end will increasing the income of the Company.

Current liabilities

Current Liabilities of the Company as of December 31, 2014
amounted to Rp 718,681,070,349. It increased of 38.48 %
compared to Rp 518,961,631,842 as of December 31, 2013.
This increase in current liabilities of the Company was
caused by increasing of loans from related parties.




tanggal 31 Desember 2013. Peningkatan Liabilitas Jangka
Pendek Perseroan ini antara lain diakibatkan oleh
peningkatan pinjaman dari pihak berelasi.

Dampak peningkatan Liabilitas Jangka Pendek Perseroan :
liabilitas yang harus dilunasi oleh Perseroan dalam waktu
kurang dari satu tahun menjadi meningkat sehingga
Perseroan harus meningkatkan kemampuan pengelolaan
kasnya untuk melunasi liabilitas pada saat jatuh tempo.

Liabilitas Jangka Panjang

Liabilitas Jangka Panjang Persercan pada tanggal 31
Desember 2014 adalah Rp 27.917.794.870,- atau naik
24,68 % bila dibandingkan Rp 22.390.733.987,- pada
tanggal 31 Desember 2013. Kenaikan Liabilitas Jangka
Panjang Perseroan ini antara lain diakibatkan oleh adanya
kenaikan liabilitas imbalan kerja jangka panjang.

Dampak kenaikan Liabilitas Jangka Panjang Perseroan:
Liabilitas Perseroan atas dana pensiun karyawan menjadi
meningkat.

Total Liabilitas

Jumlah Liabilitas Perseroan pada tanggal 31 Desember
2014 adalah Rp 746.598.865.219,- atau meningkat 37,91 %
dibandingkan dengan Rp 541.352.365.829,- pada tanggal
31 Desember 2013. Kenaikan total Liabilitas Perseroan ini
disebabkan antara lain oleh kenaikan pinjaman dari pihak
berelasi.

Dampak kenaikan total Liabilitas Perseroan : Perseroan
harus mencadangkan dana yang lebih besar untuk melunasi
liabilitasnya antara lain dengan meningkatkan penjualan
dan mempercepat termin penagihan kepada pelanggan.

Ekuitas

Jumlah Ekuitas Perseroan pada tanggal 31 Desember 2014
adalah Rp 537.551.172.122,- naik 1,76 % dibandingkan
dengan Rp 528.274.933.918,- pada tanggal 31 Desember
2013. Peningkatan Ekuitas ini disebabkan oleh peningkatan
saldo laba yang belum ditentukan penggunaannya.

Dampak kenaikan ekuitas Perseroan : Perseroan mendapat
tambahan laba tahun 2014. Sehingga akan lebih bagus
untuk kelangsungan usaha Perseroan di tahun berikutnya.

The impact of increasing of Current Liabilitis of the Company
. the liability which should be paid by the Company during
the time less than one year was increasing. The Company
should make every endeavour to manage its cash to pay its
liability on the due date.

Non Current Liabilities

Non current liabilities of the Company as of December 31,
2014 was Rp 27,917,794,870. It increased of 24.68 %
compared to  Rp 22,390,733,987 at December 31, 2013.
This increase of non Current Liabilities was due to increasing
of long-term employee benefit liabilities.

The impact of increasing of Non-current Liabilities of the
Company : Liabilities of the Company for pension fund of the
employee increased..

Total Liabilities

The total liabilities of the Company as of December 31, 2014
amounted to Rp 746,598,865,219. It raised 37.91 %
compared to Rp 541,352,365,829 as of December 31,
2013. This Company's total liabilities raised due to increa-
sing of loans from related parties.

The impact of increasing of total Liabilities of the Company :
The Company had to reserve more fund to pay its debt by
increasing the sales and to speed up the terms of payment
to the customers.

Equity

Total Equity of the Company as of December 31, 2014 was
Rp 537,5651,172,122. It increased 1,76 % compared to
Rp 528,274,933,918 as of December 31, 2013. This
increasing of Equity was due to an increase of
unappropriated retained earnings.

The impact of increasing of Equity of the Company : the
Company gained additional profitin 2014. Therefor it will be
better to the Company persistense business for the following
year.
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Penjualan Bersih

Perseroan berhasil membukukan Penjualan Bersih pada
tanggal 31 Desember 2014 sejumlah Rp 3.701.868.790.192
atau naik 46,21 % dibandingkan Rp 2.531.881.182.546,-
pada tanggal 31 Desember 2013. Peningkatan Penjualan
Bersih di tahun 2014 didorong oleh peningkatan produksi
olahan minyak tengkawang, penjualan produk CPO, dan
produk Palm Kernel untuk pasar dalam negeri.

Dampak kenaikan  Penjualan  Bersih  Perseroan:
Pendapatan Perseroan naik karena ada peningkatan
kapasitas produksi dan efisiensi.

Peningkatan penjualan bersih ini banyak didukung oleh
aktivitas pengolahan Minyak Tengkawang, penjualan Crude
Palm QOil (CPO), dan Palm Kernel (PK) di pasar dalam
negeri. Pada tahun 2014 Perseroan sudah tidak melakukan
aktivitas jasa olah (maklon) CPO.

Beban Pokok Penjualan

Beban Pokok Penjualan Perseroan pada tanggal pada 31
Desember 2014 adalah Rp 3.478.089.661.187,- atau
meningkat 50,77 % dibandingkan Rp 2.306.891.044.163,-
pada tanggal 31 Desember 2013. Peningkatan Beban
Pokok Penjualan Perseroan ini disebabkan antara lain
peningkatan pembelian bahan baku yaitu Biji Tengkawang
(lllipe nuts), CPO, dan PK.

Dampak meningkatnya Beban Pokok Penjualan Perseroan:
Laba bruto Perseroan menjadi berkurang.

Laba Bruto

Laba Bruto Perseroan pada tanggal 31 Desember 2014
adalah Rp 223.779.129.005,- atau turun 0,54 %
dibandingkan dengan Rp 224.990.138.383,- pada 31
Desember 2013. Penurunan Laba Bruto ini antara lain
karena ada peningkatan biaya produksi.

Dampak penurunan Laba Bruto Perseroan : Laba Perseroan
berkurang.

Beban Usaha

Jumlah Beban Usaha Perseroan tanggal 31 Desember 2014
adalah Rp 126.422.723.385,- atau turun 571 %
dibandingkan Rp 134.079.641.718,- pada tanggal 31
Desember 2013. Penurunan Beban Usaha Perseroan ini
disebabkan antara lain oleh berkurangnya rugi selisih kurs
neto.

Dampak penurunan Beban Usaha Perseroan: laba usaha
Perseroan menjadi naik.

Laba Usaha

Pada tanggal 31 Desember 2014, Laba Usaha Perseroan

Net Sales

The Company posted net sales as of December 31, 2014
amounting to Rp 3,701,868,790,192 increase of 46.21 %
compared to Rp 2,5631,881,182,546 in 2013. The increase
was supported by the raise of production of lllipe Oils, sales
CPO, and Palm Kernel products for domestic markets.

The increase of net sales was supported by the
manufacturing of Illipe oils, sales of Crude Palm Qil (CPO),
Palm Kernel (PK) in domestic market. In 2014 the Company
did not process the tolling services of CPO.

The impact of increasing of Net Sales of the Company: the
Company’s income increased due to raising of production
capacities and its eficiency as well.

Cost of Goods Sold

Cost of Goods Sold of the Company as of December 31,
2014 was Rp 3,478,089,661,187. It increased 50.77 %
compared to Rp 2,306,891,044,163 as of December 31,
2013. The Company’s Cost of Goods Sold increased due to
raising of the purchase of llipe nuts, CPO, and PK as the raw
materials.

The impact of increasing of Cost of Goods Sold of the
Company : the Company’s gross income decreased.

Gross Income

Gross Income of the Company as of December 31, 2014 was
Rp 223,779,129,005. It decreased 0.54 % compared to
Rp 224,990,138,383 as of December 31, 2013. The
decreasing of Gross Income of the Company due to raise of
manufacturing costs.

The impact of decreasing of Gross Income of the Company :
the Company’s income decreased.

Operating Expenses

Total Operating Expenses of the Company as of 2014 was
Rp 126,422,723,385. It was decreased by 5.71 % compared
to Rp 134,079,641,718 as of December 31, 2013. The
decrease of the Company's Operating Expenses was
caused by decrease of loss on foreign exchange-net.

The impact of decreasing Operating Expense of the
Company: Operating income of the Company increased.

Operating Income

As of December 31, 2014, the Operating Income of the
Company was Rp 97,356,405,620. It raised 7.09 %




adalah Rp 97.356.405.620 atau naik 7,09 % dibandingkan
dengan Rp 90.910.496.665,- pada tanggal 31 Desember
2013. Kenaikan Laba Usaha ini antara lain berasal dari
penurunan rugi selisih kurs — neto.

Beban Pajak Penghasilan Badan

Jumlah Beban Pajak Penghasilan Badan pada tanggal 31
Desember 2014 adalah Rp 16.071.129.272,- atau turun
25,20 % dibandingkan dengan Rp 21.484.183.371,- pada
tanggal 31 Desember 2013. Penurunan Beban Pajak
Penghasilan Badan ini karena ada penurunan Beban Pajak
Penghasilan Badan Kini.

Total Laba Komprehensif

Laba Komprehensif Perseroan pada tanggal 31 Desember
2014 adalah Rp 39.026.238.204,- atau turun 39,84 %
dibandingkan dengan Rp 64.871.947.610,- pada tanggal 31
Desember 2013. Penurunan Laba Komprehensif Perseroan
ini disebabkan oleh adanya kenaikan beban bunga.

Arus Kas

Arus kas Perseroan pada tanggal 31 Desember 2014 adalah
Rp 27.712.622.461,- atau turun 6,41 % dibandingkan
Rp 29.612.543.285,- pada tanggal 31 Desember 2013.
Penurunan arus kas Perseroan ini antara lain karena ada
peningkatan pembayaran kas kepada pemasok dan
peningkatan pembayaran untuk beban usaha.
Dampak penurunan arus kas Perseroan :
Perseroan berkurang.

Modal kerja

Pengklasifikasian Kembali Laporan Keuangan Tahun
Sebelumnya

Akun-akun tertentu pada laporan keuangan untuk tahun
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2013 telah
direklasifikasi untuk menyesuaikan dengan penyajian
laporan keuangan untuk tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2014.

Perseroan memilih untuk menyajikan pengukuran kembali
atas liabilitas imbalan kerja jangka panjang (kerugian atau
keuntungan aktuaris) sebagai cadangan lainnya di dalam
laporan perubahan modal.

Manajemen Perseroan berpendapat bahwa reklasifikasi
akun di atas tidak berpengaruh signifikan terhadap
penyajian laporan keuangan tahun sebelumnya.

compared to Rp 90,910,496,665 as of December 31, 2013.
This increase of Operating Income came from decreasing of
the loss on foreign exchange — net.

Corporate Income Tax Expense

Total Corporate Income Tax Expense as of December 31,
2014 was Rp 16,071,129,272 or declined 25.20 %
compared to Rp 21,484,183,371,- as of December 31, 2013.
The decrease in corporate Income tax expense due to
decrease of current corporate income tax expense.

Total Comprehensive Income

Total Comprehensive Income of the Company as of
December 31, 2014 was Rp 39,026,238,204. It decreased
39.84 % compared to Rp 64,871,947,610 as of December
31, 2013. The Company's comprehensive income
decreased due to a raise of interest expense.

Cash Flow

Cash flow of the Company as of December 31, 2014 was
Rp 27,712,622,461 or decreased 6.41 % compared to
Rp 29,612,543285 as of December 31, 2013. The
decreased of cash flow because of there was increasing of
cash paid to suppliers and payment for operating expenses.
The impact of decreasing of cash flow of the Company :
Working capital of the Company decreased.

Reclassification of Prior Year Financial Statments

Certain accounts in the financial statements for the year
ended December 31, 2013 have been reclasssified to
conform with the presentation of the financial statements for
the year ended December 31, 2014.

The Company chooses to present the remeasurement of
long-term employee benefit liabilities (actuarial gains or
losses) as other reserves within the statement of changes in

equity.

The Company’s Management believes that the above
reclassification of accounts has no significant impact to the
presentation of previous year's financial statements.
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RAPAT UMUM PEMEGANG SAHAM TAHUNAN
PERSEROAN TAHUN 2014

Pada tanggal 6 Juni 2014, Perseroan mengadakan Rapat
Umum Pemegang Saham Tahunan dengan keputusan
sebagai berikut :

l. Agenda Pertama Rapat :

Menyetujui Laporan Tahunan Perseroan tahun 2013 dan
mengesahkan Laporan Keuangan Perseroan untuk tahun
buku yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2013 yang
telah diaudit oleh Kantor Akuntan Publik PURWANTONO,
SUHERMAN & SURJA dengan pendapat Wajar Tanpa
Pengecualian sebagaimana dinyatakan dalam Laporan No.
RPC-4877/PSS/2014  tertanggal 7 Maret 2014 yang
ditandatangani oleh Hermawan Setiadi dengan nomor
Registrasi Akuntan Publik No.AP.0695 yang dilampirkan
dalam Laporan Tahunan Perseroan tahun 2013, sesuai
dengan Anggaran Dasar Persercan dan memberikan
pembebasan tanggung jawab sepenuhnya dan pelunasan
(acquit et de charge) kepada anggota Direksi Perseroan
mengenai tindakan pengurusan dan kepada anggota
Dewan Komisaris Perseroan mengenai tindakan
pengawasan yang mereka lakukan selama tahun buku yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2013.

Il. Agenda Ke-dua Rapat :

Menyetujui untuk menunjuk kembali Kantor Akuntan Publik
PURWANTONO, SUHERMAN & SURJA untuk mengaudit
Neraca, Laporan Laba-Rugi dan bagian-bagian lain laporan
keuangan Perseroan untuk tahun buku yang berakhir pada
tanggal 31 Desember 2014 dan memberi wewenang
kepada Direksi Perseroan untuk menetapkan jumlah
honorarium Akuntan Publik tersebut serta persyaratan lain
penunjukannya. Pelaksanaan penetapan jumlah honorarium
Akuntan  Publik tersebut serta persyaratan lain
penunjukannya akan dilaksanakan oleh Direksi Perseroan
pada waktu yang akan ditetapkan kemudian.

lll. Agenda Ke-tiga Rapat :

Menyetujui pada saat ini Rapat untuk tidak mengangkat
Direktur Independen Perseroan tetapi Rapat memberikan
wewenang kepada Dewan Komisaris Perseroan untuk
menunjuk dan menetapkan Direktur Independen
Perseroan yang akan disahkan dalam Rapaut Umum
Pemegang Saham berikutnya.

GENERAL MEETING OF THE SHAREHOLDERS OF THE
COMPANY IN 2014

On June 6, 2014, the Company held the Annual General
Meeting of Shareholders with the following decisions:

I. Agenda of the First Meeting:

Approved the Annual Report of the Company in 2013 and
ratified the Company's financial statements for the fiscal year
ended December 31, 2013 which have been audited by
Registerd Public Accountant PURWANTONO, SUHERMAN &
SURJA with unqualified opinion as stated in Report No.
RPC-4877/PSS/2014 dated March 7, 2014 signed by
Hermawan Setiadi with Public Accountant Registration
No.AP.0695 which was attached to the Company's Annual
Report in 2013, in accordance with the Articles of
Association of the Company, and provide the sole
responsibility liberation and redemption (acquit et de
charge) to members of the Board of Directors regarding the
actions of management, and the Board of Commissioners
regarding the control measures undertaken during the
financial year ended December 31, 2013.

Il. Agenda of the Second Meeting:

Agreed to re-appoint Registered Public Accountant
PURWANTONO, SUHERMAN & SURJA to audit the Balance
Sheet, Income Statement and other parts of the financial
statements of the Company for the fiscal year ended
December 31, 2014 and to authorize the Board of Directors
to determine the honorarium of the appointed Registered
Public Accountants as well as other appointment
requirements. Implementation of determination of the amount
of the Registered Public Accountants’ honorarium as well as
the other terms of his appointment by the Board of Directors
of the Company will be held on a date which to be
decided later.

lll. Agenda of the Third Meeting:

Agreed that at this agenda not to assign and not to appoint
Independent Director of the Company. The AGMS delegated
the authority to the Board of of Commissioners to appoint the
Independent Director of the Company who will be ratified at
the following AGMS.

IV. Agenda of the Fourth Meeting:

Approve the establishment of the use of total comprehensive

income for the fiscal year 2013 amounting to

Rp 64,871,947,610 with the following details:

1. Amounting to Rp 500,000,000 to be used and recorded
as a reserve fund of the Company. Therefore, with this




IV. Agenda Ke-empat Rapat :

Menyetujui untuk menetapkan penggunaan saldo

Laba Komprehensif Perseroan tahun buku 2013

sejumlah Rp 64.871.947.610,- dengan rincian

sebagai berikut :

1. Sejumlah Rp 500.000.000,- digunakan dan
dibukukan sebagai Dana Cadangan Perseroan.
Sehingga dengan demikian, dengan adanya
penetapan ini, Perseroan memiliki Dana Cadangan
sejumlah Rp 6.280.025.067,-

2. Sejumlah Rp 29.750.000.000,- dibagikan sebagai
dividen tunai, atau sama dengan Rp 100,- per
lembar saham, kepada para pemegang saham
Perseroan yang terdaftar dalam Daftar Pemegang
Saham.

3. Sebesar Rp  34.621.947.610,- dibukukan
penggunaannya sebagai Saldo Laba ditahan
untuk membiayai kegiatan operasional Perseroan,
antara lain sebagai modal kerja Perseroan.

Rapat juga memberikan kewenangan kepada Direksi
Peresroan untuk menetapkan dan melaksanakan
Jadual dan Tata Cara Pembagian Dividen Tunai
tersebut di atas sesuai dengan ketentuan yang
berlaku di pasar modal.

V. Agenda Ke-lima Rapat :

Menyetujui untuk menetapkan jumlah honorarium
para anggota Dewan Komisaris Perseroan untuk
tahun  buku 2014  seluruhnya  maksimum
Rp 3.000.000.000,- yang pembagiannya ditentukan
oleh Rapat Dewan Komisaris Perseroan.

Tata Kelola Perusahaan Yang Baik

Perseroan telah menerapkan Good Corporate
Governance (GCG) antara lain dengan meningkatkan
fungsi pengawasan oleh Komisaris Perseroan
terhadap pelaksanaan kebijakan dan manajemen
Perseroan. Penetapan honorarium Dewan Komisaris
Perseroan dilakukan dan disetujui oleh pemegang
saham Perseroan dalam Rapat Umum Pemegang
Saham Tahunan.

Ruang lingkup pekerjaan dan tanggung jawab Direksi
dilaksanakan sesuai dengan bidang masing-masing.
Direksi Perseroan secara rutin mengadakan
pertemuan  untuk membahas proses dan
perkembangan operasional Perseroan.

establishment, the Company had a reserve fund of
Rp 6,280,025,067.

2. Amounting to Rp 29,750,000,000 divided as the cash
dividend which equivaled to Rp 100 per share, to the
shareholders which were registered at the Company’s
List of the Shareholders.

3. Amounting to Rp 34,621,947,610 to be recorded as a
retained earnings balance to fund operations of the
Company, including as working capital of the Company.

The AGMS authorized to the Board of Directors of the
Company to determined and executed the schedules and
proceed of dividing the cash dividends according to the
regulation at the capital market.

V. Agenda of the Fifth Meeting:

Approve to the establishment of the honorarium of the
members of the Board of Commissioners of the Company for
the financial year 2014 entirely up to Rp 3,000,000,000 the
distribution will be determined by the Board of
Commissioners.

Good Corporate Governance

The Company has implemented the Good Corporate
Governance (GCG), among others, to improve the function
of oversight by the Board of Commissioners on policy
implementation and management of the Company.
Determination  honorarium Board of Commissioners
conducted and approved by the shareholders of the
Company in the Annual General Meeting of Shareholders.

The scope of work and responsibilities of the Board of
Directors held in accordance with their respective fields. The
Board of Directors met regularly to discuss the process and
development of the Company's operations.




Analistsidan Pembahasan Manajemen

Management Discussion & Analysis

Komite Audit

Komite Audit adalah komite yang dibentuk oleh
Dewan Komisaris Perseroan untuk membantu Dewan
Komisaris dalam menjalankan fungsi pengawasan
terhadap Perseroan secara independen.

Komite Audit bertanggung jawab dan bertugas untuk :

e membantu Dewan Komisaris dalam mengevaluasi
laporan-laporan yang disampaikan oleh Direksi
Perseroan, baik berupa laporan keuangan
maupun laporan kegiatan operasional lainnya.

e memastikan bahwa laporan keuangan Perseroan
telah dibuat dan disusun sesuai dengan ketentuan
yang berlaku, termasuk telah diterapkannya
Standar Akuntansi Keuangan Indonesia.

* memastikan bahwa sistem pengendalian internal
telah dilaksanakan.

Susunan Komite Audit Perseroan terhitung sejak 2010
sampai dengan tahun 2015 dan bisa diangkat kembali
berdasarkan keputusan Dewan Komisaris Perseroan)
yaitu:

Mayjend. (Purn.) Drs. Hendardji Soepandji, SH
(Ketua), yang sekaligus menjabat sebagai Komisaris
Independen Perseroan. Tahun 2006 — 2008 menjabat
sebagai Komandan Pusat Polisi Militer Angkatan
Darat.

Prof. Dr. Sukrisno Agoes, Ak. MM. CPA (Anggota),
yang juga menjabat sebagai Guru Besar Fakultas
Ekonomi dan Akuntansi, di Universitas Tarumanagara
— Jakarta.

Beny Suharsono, SE, MM (Anggota), adalah lulusan
Magister Management Pasca Sarjana UGM dan
menjabat sebagai Direktur PT Lentera Kencana
Mandiri di Jakarta.

Audit Internal

Perseroan telah menunjuk Hariadi Lius sebagai Audit
Internal Perseroan. Perseroan juga telah menyusun
Piagam Unit Audit Internal sesuai dengan ketentuan
Peraturan No. IX.l.7 Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan
Nomor Kep-496/BL/2008 tanggal 28 Nopember 2008.
Audit Internal dalam melakukan kegiatan bersikap

Audit Committee

Audit Committee is the committee which was formed
by Board of Commissioner of the Company to assist
Board of Commissioners in implementing the
supervisory function to the Company independently.
The Audit Committee has the responsibilities and
tasked to:

e assist Board of Commissioners evaluating any
reports from Board of Directors, either financial
statements or operational activities.

e (o ensure the Company's financial statements was
made according to the regulation and
implementing the Indonesia Financial Accounting
Standards (“SAK”);

e (o ensure the internal control system was
implemented.

The composition of the Audit Committee as of 2010
until 2015 and may be reappointed by  the
Commissioners are:

Major General. (Ret.) Drs. Hendardji Soepandji, SH
(Chairman) who once served as an Independent
Commissioner of the Company. In 2006 - 2008 he
occupied as the Commander of the Army Police.

Prof. Dr. Sukrisno Agoes, Ak. MM. CPA (Member)
occupied the Professor at Economics and
Accountancy Faculty at Tarumanagara University -
Jakarta.

Beny Suharsono, SE, MM (Member) graduated as
Master  Degree  from  Management  Magister
Programme, Gadjah Mada University and occupied as
the director of PT Lentera Kencana Mandiri in Jakarta.

Internal Audit

The Company has appointed Hariadi Lius as Internal
Audit of the Company. The Company has also
established the Internal Audit Charter in accordance
with the provisions of Regulation. IX.1.7 the Chairman
of Capital Market Supervisory Agency and Financial
Institution Number Kep-496/BL/2008 dated November
28, 2008. In conducting this activity, he was required
fo act independently and objective in order to
contribute the value added in its attemp to improving
the Company. Internal Audit was responsible to
establish a plan and to conduct coordination.

Internal Audit was established in line with the
Company’s vision to be a world-class company that is
responsible to the shareholders and directors. Internal




secara independen, obyektif sehingga bisa memberi-
kan nilai tambah dalam penyempurnaan Perseroan.
Audit Internal bertanggung-jawab untuk menyusun
rencana dan melakukan koordinasi.

Internal Audit dibentuk sejalan dengan visi Perseroan
untuk menjadi perusahaan kelas dunia yang
bertanggung jawab kepada pemegang saham dan
direksi. Misi Internal Audit adalah untuk memberikan
pelayanan konsultasi dan kegiatan internal audit yang
independen  untuk  memberikan  nilai  dan
meningkatkan kegiatan operasional Perseroan.
Internal Audit membantu Perseroan mencapai tujuan-
nya dengan melakukan pendekatan secara sistematis
dan disiplin untuk mengevaluasi dan meningkatkan
efektivitas dari manajemen risiko, pengawasan dan
proses tata kelola Perseroan.

Tanggung Jawab Sosial

Selain itu Perseroan juga telah mengimplementasikan
Tanggung Jawab Sosial [/ Corporate Social
Responsibility (CSR) dengan melaksanakan berbagai
kegiatan sosial di lingkungan sekitar Perseroan untuk
membantu memperbaiki taraf hidup masyarakat.

Sekretaris Perusahaan

Sesuai dengan ketentuan yang berlaku di pasar
modal, Perseroan telah mengangkat Sekretaris
Perusahaan yang dijabat oleh Emmanuel Dwi Iriyadi,
lulusan Fakultas Hukum Universitas Gadjah Mada —
Yogyakarta, sebagaimana dinyatakan dalam RUPS
Tahunan tahun 2008. Sebelumnya menjabat sebagai
Head Legal Perseroan sejak 1996. Tugas dan
tanggung jawabnya yaitu sebagai  penghubung
Perseroan dengan investor, Otoritas Jasa Keuangan,
Bursa Efek Indonesia, Lembaga dan atau Profesi
Penunjang Pasar Modal, dan atau pemegang saham
Perseroan dan memberikan masukan kepada Direksi
untuk mematuhi ketentuan hukum yang berlaku.

Audit's mission is to provide consulting services and
independent internal audit to provide value and
improve the operations of the Company. Internal Audlit
helps the Company to achieve its objectives by
conducting a systematic and disciplined approach to
evaluate and improve the effectiveness of risk
management, control and governance processes of
the Company.

Social Responsibility

The Company also has implemented a Corporate
Social Responsibility (CSR) by conducting a variety of
social events in the surrounding environment of the
Company to help improve people's lives.

Corporate Secretary

In compliance with the rules of the Capital Market, in
2008 the Company appointed a Corporate Secretary,
Emmanuel Dwi Iriyadi, graduated from Faculty of Law,
Gadjah Mada University — Yogyakarta, as stated on
the AGMS in 2008. He has served this occupation as a
liaisor with the Company's investors, the Capital
Market Supervisory Agency and Financial Institution,
Indonesia Stock Exchange, or Supporting Professional
Institutions and Capital Markets, and or the sharehol-
ders of the Company and provide input to the Board of
Directors to comply with the provisions of the
applicable law.
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Sistem Manajemen Risiko

Manajemen Perseroan mengawasi manajemen risiko dari
risiko pasar, risiko tingkat suku bunga, risiko kredit dan risiko
likuiditas.

Mengelola risiko ini merupakan bagian dari proses
manajemen risiko Perseroan. Direksi Perseroan menelaah dan
menyetujui kebijakan untuk mengelola setiap risiko yang
meliputi :

Risiko Pasar

Risiko pasar merupakan risiko di mana nilai wajar dari arus kas
masa depan dari instrumen keuangan akan berfluktiasi yang
disebabkan oleh perubahan harga pasar. Harga pasar terdiri
atas dua jenis risiko yaitu : risiko mata uang asing dan risiko
harga komoditas. Instrumen keuangan dipengaruhi oleh risiko
pasar termasuk kas dan bank, piutang usaha, piutang
lain-lain, aset tidak lancar lainnya — uang jaminan, utang
usaha, utang lain-lain, beban akrual, liabilitas imbalan kerja
jangka pendek, pinjaman bank jangka pendek, utang dividen
dan pinjaman dari pihak berlelasi.

Risiko mata uang asing

Risiko mata uang asing adalah risiko bahwa nilai wajar atau
arus kas masa depan dari suatu isntrumen keuangan akan
berfluktuasi karena perubahan kurs mata uang asing.
Eksposur Perseroan terhadap risiko perubahan kurs valuta
asing berhubungan terutama dengan kegiatan operasi
Perseroan, di mana pendapatan dalam mata uang Dolar AS
dan kewajiban untuk penyelesaian liabilitas-liabilitas
keuangan dalam mata uang Dolar AS.

Tidak ada kebijakan formal untuk lindung nilai sehubungan
dengan eksposur valuta asing. Eksposur terhadap risiko nilai
tukar dipantau secara berkelanjutan.

Risiko harga komoditas

Perseroan terkena dampak dari fluktiasi harga komoditas
tertentu. Harga komoditas minyak kelapa sawit mentah,
menyak kernel kelapa sawit, minyak tengkawang dan
produk-produk turunannya memiliki fluktuasi tinggi karena
faktor tidak terduga seperti cuaca, kebijakan pemerintah,
perubahan permintaan global akibat pertumbuhan penduduk
dan perubahan standar hidup, dan produksi global atas
produk-produk substitusi. Dalam kegiatan usaha yang normal,
nilai penjualan Perseroan dan persediaan komoditas bahan
baku terus-menerus berubah sesuai dengan

pergerakan harga pasar komoditas yang mendasarinya.
Perseroan umumnya menggunakan kontrak di muka untuk
mengurangi risiko tersebut.

Management Risk System

The Company’s management oversees the manage-
ment of risk, interest rate risk, credit risk and liquidity
risk. Managing these risks is part of the Company's risk
management process. The Directors reviews and
agrees policies for managing each of these risks which
are :

Market Risk

Market risk is the risk that the fair value of future cash
flows of a financial instrument will fluctuate because of
changes in market prices. Market prices comprise two
types of risk . foreign currency risk and commodity
price risk. Financial instruments affected by market risk
include cash on hand and in banks, trade receivables,
other receivables, other non-current asset — guarantee
deposits, trade payables, other payables, accrued
expenses, short-terms employee benefit liabilities,
short-term bank loan, dividends payable and loans
from related parties.

Foreign currency risk

Foreign currency risk is the risk that the fair value or
future cash flows of a financial instrument will fluctuate
because of changes in foreign exchange rates. The
Company’s exposure to the risk of changes in foreign
exchange rates relates primarily to the Company’s
operating activities, where revenue is denominated in
US Dollar and the obligation from settlement of its US
Dollar denominated financial liabilities.

Commodity price risk

The Company is affected by fluctuations in the value of
certain commodities. The price of crude palm oil, palm
kernel oil, and illipe oil commodities, and their derivati-
ves products are subject to wide fluctuations due to
unpredictable factors such as weather, government
policies, changes in global demand resulting from
polupation growth and changes in standards of living,
and global production subtitute products. During its
ordinary course of business, the value of the Company
and its subsidiary’s open sales and commodities inven-
tory of raw materials changes continuously in line with
movements in the price of the underlying commodities
market. The Company generally use forward physical
contracts to mitigate such risk.




Tidak ada kebijakan formal untuk lindung nilai sehubungan
dengan risiko harga komoditas. Eksposur terhadap risiko
harga komoditas dipantau secara berkelanjutan.

Risiko Tingkat Suku Bunga

Risiko tingkat suku bunga adalah risiko di mana arus kas di
masa depan akan berfluktuasi karena perubahan tingkat suku
bunga pasar. Perseroan terpengaruh risiko perubahan suku
bunga pasar terutama terkait dengan pinjaman bank jangka
pendek yang dimiliki Perseroan.

Tidak ada kebijakan formal untuk lindung nilai sehubungan
dengan eksposur tingkat suku bunga. Eksposur terhadap
risiko tingkat suku bunga dipantau secara berkelanjutan.

Risiko Kredit

Risko kredit mengacu pada risiko di mana pihak lain tidak
membayar atas liabilitas kontrak yang mengakibatkan
kerugian keuangan Perseroan. Eksposur risiko kredit
Perseroan terutama timbul dari piutang usaha. Piutang usaha
Perseroan terutama timbul dari transaksi dari piutang usaha.

Tujuan Perseroan adalah untuk mencari pertumbuhan
pendapatan secara terus-menerus dan meminimalkan
kerugian yang timbul akibat risiko kredit yang meningkat.
Piutang Perseroan terutama timbul dari transaksi dengan
pihak ketiga.

Sehubungan dengan transaksi dengan pihak berelasi,
berdasarkan kebijakan dari Wilmar International Limited
group, semua pihak harus menyelesaikan semua saldo pihak
berelasi sesuai jangka wakiu pembayarannya.

Risiko kredit pelanggan dikelola oleh Direksi sesuai kebijakan
dan prosedur pengendalian Perseroan yang berikaitan
dengan pengelolaan risiko kredit pelanggan. Piutang
pelanggan yang belum tertagih dimonitor secara teratur.
Tidak terdapat konsentrasi risiko kredit yang signifikan di
dalam Perseroan.

There is no formal hedging policy with respect to the
commodity price risk exposure. Exposure to commodi-
ty price risk is monitored on an ongoing basis.

Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the future cash flows of
a financial instrument will fluctuate because of chan-
ges in market intertest rates. The Company's exposure
to the risk of changes in market intertest rates relates
primarily to the Company’s short-term bank loans.
There is no formal hedging policy with respect to the
interest rate exposure. Exposure to intertest rate is
monitored on an ongoing basis.

Credit risk

Credit risk refers to the risk that counterparty will
default on its contractual obligations resulting in finan-
cial loss to the Company. The Company’s exposure to
credit risk arises primarily from accounts receivable.
The Company’s accounts receivable are mainly incu-
rred from transactions with third parties. It is the Wilmar
International Limited Group policy, to settle all outstan-
ding intercompany balance within its term of payment.

Customer credit risk is managed by the Directors
subject to the Company's established policies, proce-
dures and controls relating to customer credit risk
management. Qutstanding customer receivables are
monitored on a regular basis. There are no significant
concentrations of credit risk within the Company.




Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas adalah risiko di mana Perseroan akan
mengalami kesulitan dalam memenuhi liabilitas keuan-
gannya karena kekurangan dana. Risiko
likuiditas Perseroan tertutama dari waktu jatuh tempo
atas utang usaha, utang lain-lain, beban akrual,
pinjaman bank jangka pendek, utang dividen dan
pinjaman dari pihak berelasi. Perseroan
mempertahankan likuiditas yang cukup dengan
memonitor arus kas Perseroan. Perseroan juga
mengikuti kebijakan Wilmar International Limited
Group dalam mengelola risiko likuiditas dengan mene-
rapkan kebijakan manajemen risiko likuiditas hati-hati
dalam menjaga fasilitas kredit yang cukup.
Perseroan juga bertujuan untuk mempertahankan
fleksibilitas dalam pendanaan dengan menjaga
fasilitas kredit yang tersedia dengan berbagai bank.

Risiko mata uang asing adalah risiko nilai wajar atau
arus kas masa depan dari satu instrumen keuangan
akan berfluktuasi karena perubahan kurs mata uang
asing. Eksposur terhadap risiko nilai tukar dipantau
Perseroan secara berkelanjutan.

Harga komoditas bahan baku minyak mentah kelapa
sawit (Crude Palm Oil) dan biji kelapa sawit (Palm
Kernel) dan atau turunannya, serta biji tengkawang
memiliki fluktuasi yang relatif tinggi. Fluktuasi harga
tersebut disebabkan juga oleh karena faktor tidak
terduga antara lain cuaca, kebijakan pemerintah, peru-
bahan permintaan pasar dunia dan adanya
produk-produk substitusi global. Dalam kegiatan
usaha normal, nilai penjualan Perseroan dan
persediaan komoditas bahan baku terus berubah
sesuai dengan pergerakan harga pasar komoditas
yang mendasarinya. Perseroan pada umumnya
menggunakan kontrak di muka untuk mengurangi
risiko pasar tersebut.

Sedangkan untuk transaksi dengan pihak berelasi,
berdasarkan kebijakan dari Wilmar International
Limited, maka semua pihak afiliasi harus menyelesai-
kan semua saldo pihak berelasi sesuai dengan jangka
waktu pembayaran yang telah disepakati.

Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Company will encoun-
ter difficulty in meeting financial obligation due to
shorgtage of funds. The Company’s exposure to
liquidity risk arises primarily from the maturities of
frade payables, other payables, accured expenses,
short-term bank loan, dividend payable and loans
from related parties. The Company maintains
sufficient liquidity by closely monitoring its cash flow.
The Company also follows the Wilmar International
Limited Group policy in maintaining liquidity risk by
adopting prudent liquidity risk management policies
in  maintaining sufficient credit facilities. The
Company also aims at maintaining flexibility in
funding by keeping credit facilities available with
different banks.

Foreign currency risk is the risk that the fair value for
future cash flows of a financial instrumen will fluctuate
because of changes in foreign exchange rates.
Exposeure to exchange risk is monitored on an
ongoing basis.

The prices of Crude Palm Oil, Palm Kernel Oil and
lllipe Oil commodities and their derivatives products
are subject to wide fluctuation due to unprdictable




Untuk aset keuangan lainnya seperti kas dan setara
kas, Perseroan meminimalkan risiko kredit dengan
mempertahankan saldo kas minimum dan memilih
bank yang berkualitas baik di Indonesia untuk
menempatkan rekening bank.

Selain hal-hal tersebut di atas, Perseroan juga
menghadapi risiko berupa perubahan peraturan
Pemerintah/ kebijakan Pemerintah di bidang tarif
ekspor / biaya keluar atas minyak nabati dan turunan-
nya; risiko bencana alam, perubahan iklim, fluktuasi
nilai tukar mata uang; risiko kelangkaan pasokan /
kenaikan harga bahan bakar minyak (BBM) dan atau
kelangkaan pasokan / kenaikan harga listrik atau gas.

factors such as weather, governemsent policies,
changes in global demand and global production
substitute products. During its ordinary course of
business, the value of the Company sale and
commodities inventories of raw material, changes
continuously in Ine with movements in the prices of the
underlying commodities Market prices. The Company
generally used the forward physical contracts to
reduce such risk.

In relation to trancastions with related parties, it is the
Wilmar International Limited Group policy, to settle all
outstanding intercompany balance within its term of
payment.

For other financial assets such as cash on hand and in
banks, the Company minimizes credit risk by
maintaining minimum cash balance and select
qualified bank in Indonesia for placing bank accounts.

The Company faced the risk of changes in
government regulation / government policy on export
tariff of vegetables oil and its derivatives; risks of
natural disasters, climate changes, fluctuations in
currency exchange rates; the risk of scarcity of supply/
increase in fuel price and or scarcity of power supply /
increase in electricity of gas prices.
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SURAT PERNYATAAN ANGGOTA DEWAN KOMISARIS
DAN DIREKSI TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS
LAPORAN TAHUNAN 2014 PT WILMAR CAHAYA
INDONESIA Tbk

Kami yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan bahwa
semua informasi dalam Laporan Tahunan PT Wilmar Cahaya
Indonesia Tbk tahun 2014 telah dimuat secara lengkap dan
bertanggung jawab penuh atas kebenaran isi Laporan
Tahunan Perseroan. Demikian pernyataan ini dibuat dengan
sebenarnya.

Hendri Saksti
Presiden Komisaris

May.Jend. TNI (Purn)
Drs. Hendardji Soepandji, SH.

BOARD OF COMMISSIONERS AND BOARD OF
DIRECTORS’S STATEMENT ON THE RESPONSIBILITY
FOR PT WILMAR CAHAYA INDONESIA TBK ANNUAL
REPORT 2014

We the undersigned hereby declare that all information
disclosed in the 2014 Annual Report of PT Wilmar Cahaya
Indonesia Tbk is complete and we are fully responsible for the
accuracy of such information. This statement is made
truthfully.

Ricky Hermanto
Komisaris

President Commissioner

Komisaris Independen

Commissioner

Independent Commissioner

Erik Thomas Tonny Muksim
Presiden Direktur Direktur
President Director Director

Jinnawati Teh Kenny Suryadi
Direktur Direktur
Director Director
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